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1. INLEDNING

1.1 Bakgrund

Stiftelsen for Strategisk Forskning ("Stiftelsen”) &ar en fri, oberoende forskningsfinansiar inom det
offentliga forskningsfinansieringssystemet. Regeringen skrev stadgarna, tillférde startkapitalet och
utser styrelse. Stiftelsen ar i 6vrigt inte bunden, utan kan arbeta snabbt och ta nya initiativ nar behov
och idéer uppstar.

Enligt stadgarna skall Stiftelsen stddja forskning inom naturvetenskap, teknik och medicin. Den stdédda
forskningen skall halla hogsta mojliga kvalitet, men ocksa kunna nyttiggéras inom svensk industri och
samhaéllet i Ovrigt.

Stiftelsens stadgar ger folijande dvergripande utgdngspunkter for forvaltningen av stiftelsens
férmogenhet:

§2 Stiftelsens férmdgenhet utgdrs av de medel som genom regeringens beslut den 2
december 1993 dverforts till stiftelsen samt de medel som héarefter kan komma att
Overlamnas till densamma som ytterligare stiftelsekapital.

§3 Stiftelsens verksamhet far pa sikt medfora att stiftelsens formdgenhet forbrukas.

§9 Styrelsen ansvarar for att Stiftelsens formdgenhet forvaltas pa betryggande satt sa att
riskerna begransas och mojligheterna till god avkastning tillvaratas.

§ 10 Stiftelsen far hos kreditinrattning ta upp lan for att tillgodose tillfalligt behov av
likviditet.

Stiftelsens budget faststélls och utgiftsplaneringen sker, i enlighet med styrelsens beslut, utan krav pa
att bibehalla kapitalets reala eller nominella varde. Stiftelsens planering utgar dock fran att stiftelsen
skall ha en lang livslangd, vilket kan uttryckas som att verksamheten skall kunna fortfara — med rimlig
verksamhetsvolym - in i 2020-talet. Styrelsen har saledes inte beslutat att stiftelsen skall ha ett evigt
liv.

1.2 Syfte med placeringspolicyn

Placeringspolicyn utgér det 6vergripande styrinstrument for Stiftelsens kapitalférvaltning.
Syftet med policyn &r att ange regler och riktlinjer fér férvaltningen.

Policyn skall bl a:

e Precisera strategisk allokering och principiella riktlinjer kring den langsiktiga
forvaltningsinriktningen

e Tydliggéra roller och ansvarsfdrdelning

e Fungera som vagledning i det dagliga arbetet for ansvariga personer inom Stiftelsen och for
anlitade externa kapitalférvaltare

e Uppfylla god kapitalférvaltningsstandard (Best practice)

1.3 Uppdatering av placeringspolicyn

Placeringspolicyn skall hallas uppdaterad med hansyn till aktuella férhallanden inom Stiftelsen samt
med beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Placeringspolicyn skallminst en gang per ar och senast den 31 december varje ar faststéllas av
Stiftelsens styrelse.
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2. MALFORMULERING

2.1 Overgripande mal for kapitalforvaltningen
Stiftelsens formdgenhet skall forvaltas sa att Stiftelsen fram till ar 2020 kan dela ut i genomsnitt 650
milj kr &rligen i 2009 ars penningvarde.

Ovanstaende forvantas uppnas genom en professionell hantering av de finansiella riskerna i den
I6pande forvaltningen inom Stiftelsen, innebérande i férsta hand en god diversifiering inom och mellan
tillgangsslag och marknader.

2.2 Operativa mal for kapitalforvaltningen

Uttryckt i finansiella termer ar malsattningen att tillgangarna 6ver en femarscykel minst skall ge en
sammanlagd real avkastning pa i genomsnitt 4,0 % per ar.

3. ROLLER & ANSVAR

3.1 Stiftelsens styrelse

Stiftelsens styrelse

e Faststaller kapitalplaceringspolicyn vid behov och minst en gang per ar
e Utser ledamoter till en kapitalforvaltningskommitté

e Foljer upp resultatet av forvaltningen vid varje ordinarie sammantréde

3.2 Kapitalférvaltningskommittén

Forvaltningskommittén

e Tar fram forslag till kapitalplaceringspolicyn

e Fattar beslut betréffande portféljsammanséattning samt val av forvaltare
e Tar fram forslag till placeringsdirektiv och forvaltaravtal

e Utvarderar (med extern hjalp) portféljens utveckling och vid behov tar initiativ till férslag om
forandringar i portféljens allokering och placeringsinriktning

e Informerar styrelsen om férvaltningsresultatet

3.3 Administrativ chef

Stiftelsens administrativa chef

e Verkstaller av févaltningskommittén fattade beslut

e Foljer vardeutvecklingen i investeringsobjekten och i placeringar hos externa forvaltarna
e Fattar beslut om forvaltaravtal och placeringsdirektiv

e Foretrader Stiftelsen gentemot externa motparter

e Kontrollerar att extern forvaltare foljer géllande avtal och regelverk

e Bevakar att forvaltningen uppfyller Stiftelsens etiska riktlinjer

e Rapporterar till styrelsen om avvikelser fran regler och riktlinjer (compliance-rapport)
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4. PLACERINGSFORESKRIFTER

4.1 Forvaltningsformer

Stiftelsens kapital skall placeras och administreras genom egen eller képt kompetens. Férvaltningen
skall normalt ske via externa forvaltare.

4.1.1 Intern férvaltning

Stiftelsens administrativa chef ar operativt ansvarig for forvaltningen.

4.1.2 Extern foérvaltning

Extern forvaltare skall vara vardepappersinstitut eller fondbolag och ha erforderliga tillstand for sin
verksamhet enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden, respektive lag (2004:46) om
investeringsfonder. Utlandsk forvaltare skall ha tillstind motsvarande de som anges ovan och sta
under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Beslut att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portfoljens tillgAngar sker efter noggrann
urvalsprocess i syfte att pa objektiva grunder utse mest lamplig och kostnadseffektiv leverantor. Det
externa uppdraget grundas pa skriftligt avtal och placeringsdirektiv. Vid innehav i fond skall
fondbestammelserna i all vasentlighet 6verensstamma med placeringspolicyn.

4.2 Tillgangsallokering

4.2.1 Tilldtnatillgdngsslag

Portfoliens medel far placeras i féljande tillgangsslag:

e Aktier och aktierelaterade vardepapper (se vidare 4.3.1)

e Rantebarande vardepapper och relaterade instrument (se vidare 4.3.2)
e Likvida medel (se vidare 4.3.2)

e Alternativa investeringar (se vidare 4.3.3)

.

Operativa riktlinjer for tillgangsslagen ges nedan.

Placering far ske i investeringsfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt 6verensstammer med
bestammelserna i placeringspolicyn och som star under tillsyn av Finansinspektionen eller
motsvarande utlandsk myndighet.

4.2.2 Limiter
Vid beréakning av vikterna skall tillgangarnas aktuella marknadsvarde utgora utgdngspunkt.
Fordelningen (uttryckt i SEK) skall gélla totalt for portfoljen.

Vid tillfallen da likvida medel finns i forvaltningen (ej transaktionslikviditet inom respektive
forvaltningsmandat) hanfors dessa till tillgdngsslaget rantebarande vardepapper.
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| tabellen nedan anges de limiter inom vilka tillgangsslagen far variera.

Tillgangsslag Limiter,
Portféljen totalt, %
min max
Réntebarande vardepapper 20 70
Duration 6 ar
Aktier 20 70
varav svenska aktier 20 70
varav utlandska aktier 0 40
Alternativa investeringar 0 20

Stiftelsens forvaltning utfors av ett flertal forvaltare. Enskild forvaltare kan ha ett taktiskt allokerings-
mandat for delar av portféljen, men Stiftelsen har allokeringsansvaret for totalportfoljen. Om limit éver-
eller underskrids skall tillgangar avyttras eller anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

4.3 Risklimiter per tillgangsslag

| detta avsnitt anges regelverket fér placering i enskilda vardepapper och vardepappersfonder.

4.3.1 Aktier och aktierelaterade instrument

Tillatna placeringar i aktier och aktierelaterade instrument:

Borsnoterade aktier

Med borsnoterade aktier menas aktier som ar foremal for regelbunden handel pa auktoriserad
marknadsplats som ar 6ppen for allmanheten och som star under tillsyn av Finansinspektionen
eller motsvarande utlandsk myndighet eller annat behérigt organ. Vid nyintroduktioner kan avsteg
fran borsnotering goéras under férutsattning att aktierna enligt introduktionsprospektet har for
avsikt att omgaende, inom sex (6) manader, borsnoteras.

Aktierelaterade instrument
Med aktierelaterade instrument avses teckningsratter, konvertibla skuldebrev, konvertibla
vinstandelsbevis, depabevis, etc.

Aktiefonder

Placering far ske i aktiefonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt 6verensstammer med
bestammelserna i denna placeringspolicy. Fonderna skall sta under tillsyn av Finansinspektionen
eller motsvarande utlandsk myndighet. Fondférvaltningen skall i huvudsak avse borsnoterade
svenska eller utlandska aktier.

Innehav i ett enskilt foretag far maximalt utgéra 10% av den totala aktieportfoljen.
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4.3.2 Réntebéarande vardepapper och relaterade instrument

For placeringar i den rantebarande portféljen galler féljande limiter:

Emittent / Vardepapper Max andel per Max andel per
emittentkategori, % emittent, %
Svenska staten eller av svenska staten 100 100

garanterat vardepapper

Vardepapper med langfristig rating om lagst
BBB+ eller Baal, respektive kortfristig rating om 90 20
lagst K-2 eller p-2!

Vardepapper med langfristig rating mellan

BB- BBB+ 20 5

Placering far ske i rantefonder som investerar i vardepapper enligt ovan och som i allt vasentligt
Overensstammer med bestammelserna i denna placeringspolicy. Fonderna skall st& under tillsyn av
Finansinspektionen.

Likvida medel utgor inget eget tillgdngsslag utan ingar i den rantebarande portfélien (avser ej
transaktionslikviditet inom respektive forvaltningsmandat).

Innehav i rantebarande vardepapper noterad i annan valuta &n SEK skall i normalfallet valutasékras.

4.3.3 Alternativa investeringar

Med alternativa tillgangar avses investeringar som inte ryms inom Gvriga tillgadngsslag, t ex:

e Hedgefonder

e Onoterade aktier ("private equity”)

e Infrastrukturfonder

e Fastighetsfonder

e Foretagsobligationer (med sammanlagd lagre kreditrating &n som ryms inom rantebarande

tillgangar)

Investeringar i fonder/bolag som kraver styrelserepresentation skall ej ske. | dagslaget har Stiftelsen
investeringar i hedgefonder, onoterade aktier, fastigheter och féretagsobligationer.

Ytterligare investeringar i alternativa tillgangar kan pa forslag av férvaltningskommittén ske med
godkannande av styrelsens ordférande i forening med Stiftelsens ledning.

Innehav noterad i annan valuta &n SEK ska i normalfallet valutasakras.

4.4 Ovrigariskbegransningar

441 Motparter

Placeringar samt direkta kdp och férsaljningar av vardepapper skall géras via etablerade finansiella
institutioner och/eller formogenhetsforvaltare. Vardepappersaffarer far endast géras med
vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand (eller motsvarande myndighets i andra
lander) for utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag enligt2 kap 1 § p 2
lag (2007:528) om vardepappersmarknaden (eller motsvarande regelverk i andra lander).

! Rating enligt Standard & Poor’s eller Moody's. En rating ar en bedémning av sannolikheten att den
kreditriskvarderade skulden kommer att aterbetalas inom utsatt tid. Ratingen ar avsedd att ge investerare
information om lantagares kreditvardighet. Om lantagare har rating fran bade Standard & Poor’s och Moody’s
kravs att minst en av dem ligger pa angiven niva.
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4.4.2 Forvar
Portfoljens tillgangar skall férvaras hos:

1. Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for forvaring,
enligt 2 kap 28 p 1 lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

2. Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i punkt 1 och som star under
tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt hos fondbolaget utan leverans till
vardepappersinstitut.

4.43 Belaning
Portfoliens tillgdngar far ej belanas med undantag for sadan tillfallig belaning som foljer av gallande
likvidschema i samband med vardepappersaffarer.

4.4.4  Aktielan och blankning

Aktielan ar tilldtet om det sker p& for branschen sedvanliga villkor och sékerhetskrav. Blankning far
inte ske.

4.45 Valutarisk

Vérdet av placeringar i utlandska valutor sjunker i varde vid férsvagning av placeringsvalutan, eller vid
en forstarkning av den svenska valutan. Placeringar i rantebarande vardepapper och alternativa
tillgangar noterade i annan valuta an SEK skall i normalfallet vara valutasékrade.

4.4.6 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar att ett finansiellt instrument eller annan tillgng ej kan avyttras eller férvarvas vid
avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion eller att transaktionen medfor stora kostnader.

Portfoljens tillgangar skall vara noterade, det vill sdga vara foremal for regelbunden handel pa bors
eller annan reglerad marknadsplats som ar 6ppen for allmanheten och som star under tillsyn av
tillsynsmyndighet. Fonder, som i sig ar noterade eller registrerade som vardepapper, far investera i
onoterade vardepapper om fonden i stort anses folja riktlinjerna i placeringspolicyn.

Vardepappersfonder och specialfonder skall vara prissatta och féremal for handel med jamna intervall.

For att mojliggora investering i alternativa tillgangsslag skall investeringsstrukturen vad géller
handelsfrekvens, aviseringsperiod vid avyttring/inldsen och investeringsperiod anses folja
marknadspraxis. Innan investering far ske skall analys av likviditet och avtalsperiod genomforas for att
fastsla att kapitalet kan avvaras under hela den avtalade bindningstiden.

4.4.7 Derivatinstrument

Derivatinstrument (terminer, optioner, swapavtal) far anvandas for att minska den finansiella risken
och for att effektivisera forvaltningen av Stiftelsens tillgangar.

Derivatinstrument ar inte en del av Stiftelsens normala févaltningsverksamhet. Som huvudregel géller
att derivatinstrument endast far hanteras av intern eller extern part i de fall denne har:

¢ Ingdende kompetens och kunskap om instrumentens egenskaper och natur

e Administrativa resurser och kompetens att bokféra och rapportera derivattransaktioner och -
innehav

e System och insikter erforderliga for att ratt mata och forsta risker i hanteringen av derivat.



Placeringspolicy 9 (14)

Foljande generella regler géaller:

1. Restriktioner avseende externa férvaltares derivatanvandning skall i férekommande fall
preciseras i placeringsdirektiv och avtal.

2. Vid investeringar i fonder galler respektive fonds fondbestammelser for derivathantering.

3. Handel med derivatinstrument far inte ske pa ett sddant satt att portféljerna avviker, eller efter
l6sen eller motsvarande kommer att avvika, fran reglerna i placeringspolicyn.

4. Derivat avseende enskilda vardepapper eller index far inte stéllas ut eller anforskaffas sa att
Stiftelsens allokeringsstrategi med avseende pa exponering mot olika tillgangsslag eller
marknader blir vasentligt annorlunda éan den avsedda.

5. Valutaderivat far anskaffas i syfte att hantera valutarisken inom valda ramar for valutaexponering.

5. ETIK & MILJO
5.1 Etisk riktlinje

Stiftelsens formdgenhet skall placeras i aktier och rantebéarande papper emitterade av foretag som
uppvisar medvetenhet och ansvar for god etik och miljo. Tva gdnger om aret skall Stiftelsen lata
utomstaende analysforetag gora en genomgang av samtliga foretag ingaende i Stiftelsens
diskretionara portféljer och i fonder i vilka stiftelsen &ger andelar.

Genomgangen innebar kontroll av att foretagen foljer de internationella konventioner Sverige
undertecknat. Foretag verksamma i Sverige skall folja svensk lag. Féretag kommer saledes att
granskas utifran bl.a. brott mot de manskliga rattigheterna, barnkonventionen, ILO-konventionerna,
internationella miljokonventioner samt konventioner mot mutor och korruption. Avsteg fran Stiftelsens
etiska regler kan leda till att forvaltningskommittén utesluter féretag i portféljen

Stiftelsens investeringar i aktiefonder (motsv.) skall félja samma princip. Féretag vars huvudsakliga
verksamhet ar relaterad till handel med tobaksprodukter skall inte inga i Stiftelsens aktieportfoljer.
Forsaljning skall ske successivt nar marknaden tillater.

6. RAPPORTERING & UPPFOLJNING

6.1 Rapportering

6.1.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte &r att informera om portféljens resultat och exponering i relation till de
faststallda limiterna i denna placeringspolicy.

6.1.2 Onormala handelser och avvikelser fran placeringsinstruktionen
Forvaltare skall omedelbart rapportera till Stiftelsen om handelser som inte kan betraktas som normala

i placeringsverksamheten.

Vidare skall samtliga dvertradelser av placeringsinstruktionen omedelbart rapporteras till Stiftelsens
kansli. Redovisningen skall innehalla uppgivande av typ av évertradelse, atgard for att ratta till
Overtradelse samt matt och steg for att férhindra att liknande Gvertradelser upprepas.
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6.1.3 Manadsrapport

Rapporteringen fran de enskilda forvaltarna skall ske senast fem bankdagar efter manadens utgang,
med undantag for de investeringar dar sadan rapportering inte ar maijlig.

Stiftelsens kansli skall varje manad sammanstélla en rapport for internt bruk i syfte att folja
utvecklingen for total- och delportféljerna.

6.1.4 Kvartalsrapport
Se 6.2.1 nedan.

6.1.5 Styrelserapport

Stiftelsens kansli, eller extern tredje part, skall till varje styrelsemdte sammanstélla en styrelserapport i
syfte att félja utvecklingen for total- och delportféljerna. Férvaltningskommitténs sammantraden skall
protokollféras och tillstallas styrelsen.

6.1.6 Etisk rapportering

En etisk rapport presenteras halvarsvis av extern tredje part. Rapporten innehaller en lista med de
olika bolag som Stiftelsen investerat i och bolagens position utifran Stiftelsens etiska riktlinje.

6.2 Utvardering

6.2.1 Syfte med utvarderingen

Utvarderingens syfte ar att Iopande informera om total- och delportféljernas resultat, dels i férhallande
till jamforelseindex dels i relation till de uppsatta malen. Utvarderingen skall vidare belysa risknivaerna
med géangse nyckeltal.

Utvarderingen skall goras kvartalsvis av extern tredje part och bor bl a innehalla uppgifter om:

e Stiftelsens tillgangsallokering i relation till faststallda limiter

e Totalportféljens utfall relativt langsiktigt mal

e Utvardering av delportféljer och externa forvaltare mot jamférelseindex och jamférbara
konkurrenter ur ett risk- och avkastningsperspektiv

e  Uppgifter om avvikelse fran gallande placeringspolicy

6.2.2 Langsiktigt mal i absoluta termer

Horisont Mal (genomsnitt, arsbasis)

Rullande 5 ar Realt 4,0%

Placering skall ske i rantebarande instrument med ett belopp som minst motsvarar de ndrmaste tre
arens forvantade utbetalning.
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6.2.3 Jamforelseindex for delportfdljer

Tillgdngsslag Jamforelseindex

Réntebarande vp OMRX Bond

Svenska aktier SIX PRX

Utlandska aktier MSCI Vérlden NDR (uttryckt i SEK)
Alternativa investeringar SSVX 180 d + 3 procentenheter (arsbasis)

OMRX Bond utgoérs av nominella stats- och bostadsobligationer.

SIX-PRX &r ett kapitalviktat svenskt aktieindex som bestar av samtliga bolag som &r noterade pa
Stockholmsborsen. Indexet innehdller en begransning att inget bolag far utgéra mer an tio procent av
indexet. | indexet ar utdelningar aterinvesterade.

MSCI World NDR é&r ett kapitalviktat globalt aktieindex vilket &terger marknadsutvecklingen av bolag
pa borser i de mest utvecklade landerna. | indexet ar utdelningar aterinvesterade.

SSVX 180 d + 3 procentenheter avspeglar den genomsnittliga rantan pa 6 manaders statsskuldvéaxlar,
med ett paslag om tre procentenheter pa arsbasis.
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ORDLISTA

Blankning

Best practice
Compliance
Depabevis

Derivatinstrument

Diversifiering

Duration

Emittent
Exponering

Hedgefond

Index

Investeringsfond

Forsaljning av vardepapper som saljaren sjélv inte dger vid
forsaljningstillfallet.

God kapitalférvaltningsstandard
Efterlevnad av regler och bestammelser

Ersattning for utlandska aktier som ger &garen samma réttigheter
som ett innehav i sjalva aktien.

Ett finansiellt instrument som kan harledas till en viss tillgang
och som innebdr réttigheten eller skyldigheten att kdpa eller
salja tillgangen.

Fordelning av en portféljs placeringar inom och mellan olika
tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller hoja
avkastningen i en portfolj.

Kan beskrivas som den réntebarande portféljens vagda
genomsnittliga aterstadende l6ptid. Durationen bestams av
obligationernas och kupongernas aterstaende loptid,
kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hogre varde desto mer
kénslig ar portféljen for forandringar i marknadsréantan.
Durationen for en s k nollkupongsobligation &r lika med dess
I6ptid och for en kupongobligation lagre an dess 6ptid.

Utgivare av finansiella instrument.

Det vérde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala
portfoljen, som forandras p g a forandringar i kursen/rantan pa
ett vardepapper.

Ett samlingsbegrepp for manga olika typer av
forvaltningsinriktningar, med vissa gemensamma drag: Absoluta
avkastningsmal, lag korrelation till traditionella tillgangar
(aktier, rantebarande vérdepapper) och mycket vida,
okonventionella placeringsregler (belaning, derivat, korta
positioner).

Matt pa en marknads eller delmarknads varde, t ex SIX Portfolio
Return Index (SIX-PRX) och OMRX Bond-index.

Fond som forvaltar aktier och andra vérdepapper och som
administreras av sarskilt fondbolag. Fonden dgs av
andelsagarna, vilket betyder att forvaltaren inte under nagra
omstandigheter kan anvanda fondens tillgangar for att tacka
forluster i forvaltarens verksamhet.

En fond som &r registrerad i Sverige star under
Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska
fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sarskilt direktiv som géller
fondverksamhet (UCITS). Det gor att fondlagstiftningen i de
olika EU-landerna i stort dverensstdimmer. | lander utanfor EU
kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.
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Konvertibla skuldebrev

Det finns tva typer av investeringsfonder, specialfonder och
vardepappersfonder. Specialfonder har friare
placeringsbestdmmmelser, och vander sig oftast till
professionella investerare (hedgefonder ar oftast specialfonder).
Vérdepappersfonder styrs av EUs UCITS-direktiv.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren rétt att
helt eller delvis byta ut sin fordran mot aktier i bolaget.

Konvertibla vinstandelsbevis En mellanform mellan konvertibler och aktier. Skiljer sig fran

Korrelation
Kreditrisk
Likvida medel

Likviditet

Likviditetsrisk

Likvidschema
Limit

Loptid

Modellportfolj
Obligation
Placeringsdirektiv
Rating, ratingkategorier

Strategisk allokering

konvertibla skuldebrev satillvida att avkastningen fran
vinstandelsbeviset ar beroende av den utdelning foretaget
lamnar.

Statistiskt matt som beskriver graden av linjart samband mellan
tva tidsserier.

Risken for att en fordran inte betalas pa utsatt tid och / eller med
det belopp som fordran utgor.

Likvida medel definieras som kassamedel, medel pa depakonto,
bankrakning, dagsinlaning och specialinlaning.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i ett
instrument eller pa en marknad. Aven bendmning for
kassamedel.

Likviditetsrisk innebdr att ett finansiellt instrument eller annan
tillgang ej kan avyttras eller forvarvas vid avsedd tidpunkt utan
storre prisreduktion eller att transaktionen medfor stora
kostnader.

Nér ett vardepapper omsatts finns i normala fall standardiserade
tidpunkter mellan handelsdag (avslutsdag) och likviddag.

Riskniva som begréansar innehav av finansiella tillgangar och
instrument.

Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till betalning.
Se strategisk allokering

Skuldebrev med I6ptid (ursprungligen) over ett ar.

Anger de specifika direktiven som galler per uppdrag.

En rating &r en relativ bedémning av en emittents formaga att i
tid infria sina betalningsforpliktelser. En rating avser i regel ett
givet laneprogram eller annan given skuldforpliktelse och ar en
uppskattning av kredittagarens formaga till en tidsmassigt
korrekt aterbetalning av emitterat papper i programmet. En
rating kan dock &ven avse en viss emittents formaga att fullgora
alla sina betalningsforpliktelser. Internationellt forekommer
rating bl a fran Moody's, Standard & Poor's, Fitch-IBCA,
Thomson Bankwatch m fl.

Portféljens langsiktiga fordelning mellan tillgangsslagen
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Ranterisk

Specialfond
Valutarisk

Vérdepappersfond

Kortfristiga ratingskalor:

Forklaring Moody's | Standard & |Standard &
Poor's Poor's - AB

Hogsta kreditvardighet Prime-1 A-1 K-1

Hog kreditvérdighet Prime-2 A-2 K-2

Adekvat kreditvardighet Prime-3 A-3 K-3

Spekulativ kategori B K-4

Bristande betalningsforméaga | Not prime |C K-5

Betalningsinstéllelse/Konkurs D BK

Langfristiga ratingskalor:

Forklaring Moody's | Standard &
Poor's

Investment Grade

Hogsta kvalitet Aaa AAA

Hog kvalitet Aa AA

Ovre mellanniva A A

Mellanniva Baa BBB

Speculative Grade

Overvigande spekulativ Ba BB

Spekulativ, 1ag niva B B

Svag, nastintill konkurs Caa CccC

Hogsta spekulation Ca CcC

Lagsta kvalitet, inget intresse | C C

Konkurs D

Standard & Poor's kan anvénda + eller - for att modifiera vissa
ratings. Moody's anvander siffror 1 (hdgst), 2 och 3 inom

intervallet Aal till B3.

Matt pa hur avkastningen pa ett rantebarande véardepapper
paverkas av en forandring av marknadsrantan. Graden av
ranterisk okar med vardepapprets aterstaende l6ptid. Ranterisk
maéts med begreppet duration.

Se investeringsfond

Risken att tillgangar noterade i utlandsk valuta faller i varde
métt i egen valuta p g a att den egna valutan stiger / utlandska

valutan faller.
Se investeringsfond
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